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内 容 提 要
一、研究目的及意义
伴随证券市场的发展，我国证券公司的数量和规模不断扩大，证
券公司数量由1999 年的90 家增加到2002 年10 月的124 家，注册资
本由1999 年的347 亿元扩大到2002 年10 月的1040 亿元，证券公司
在我国企业改制上市、融资、价格发现、产业结构调整提升及整个证
券金融市场的发展中发挥着日益重要的作用。但我国证券市场“新兴
+转轨”的特征决定了我国证券市场在发展中不可避免地会积累一些
问题和风险。如部分券商经营效率低下，不良资产高企，甚至一些券
商早已资不抵债。截至2002 年5 月底，118 家证券公司净资产额为
917 亿元，不良资产却高达460 亿元，不良资产率超过50%；2001 年
总利润为负数的券商有27 家，亏损面达28%，亏损总额达11.5 亿元。
………………
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