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谈用综合财务指标衡量企业融资约束内容提要：
触资约束是发展中国家普遭存在的问题.
Fazzari等人(简称FHP)在其开创性的研究中将融资约束定义为:在资本市场不完善的情况下，企业由
于内外部融资成本存在较大差异，导致内外融资具有不完全替代性，并由此产生投资低于最优水平、投
资决策过于依簇企业内部资金的问题
在关于融资约束的研究中，采用哪种方法评价融资约束是否存在，以及触资约束的程度是十分重
要的.目前比较普迫采用的方法是FHP提出的投资现金流饭感性指标.但是，这种方法在1997年受
到Kaplan and Zingales(简称KZ)的严重质疑.他们认为用投资现金流敏感度作为衡It融资约束的指
标缺乏充分的理论依据，也不被经验数据所支持，因为影响投资现金流敏感度的因索较多.其变化不一
定源于融资约束.例如，经理人员追求自身利益会倾向减少外部融资，代之以内部融资，此时同样有高
投资现金流敏感性.KZ通过实证检验发现一些财务状况良好，最不具有融资约束的公司也有较高的
投资现金流敏感度[o]

..............................





上一篇：漫谈融资中的双刃剑(pdf 6页)

下一篇：国际结算与融资经典课程(ppt 205页)









用户登陆






企业融资热门资料

	企业融资合作协议培训资料(doc
	公司股权融资计划书培训资料(d
	公司商业融资计划书模板(doc 3
	中小企业投融资方案策划培训课
	企业投融资决策与路径培训课件
	中国中小企业融资二十八种模式
	企业融资策划培训课件(ppt 64页
	中小企业融资方式概述(doc 35页





企业融资相关下载

	公司融资管理(PPT 36页)
	中国上市公司股权再融资时为何
	企业投资、融资决策与集团资金
	行为公司财务中的筹资分析讲解
	企业筹资管理培训资料(ppt 98页
	现代企业融资实务指导手册(doc
	企业负债融资概述(ppt 18页)
	我国旅游地产开发的融资渠道设
	内部筹资和股利政策(ppt 30页)
	企业对外融资管理程序(doc 25页
	上市公司再融资专案(pdf 41页)
	小企业财务结构分析与融资对策
	某医药企业融资专用模版(ppt 1
	关于融资方案探讨(ppt 57页)
	房地产开发企业外部融资模式的





企业融资热门标签

	系统研究
	基础概念
	行为金融
	统计分析方法
	电气设计
	物流管理课件
	国家公务员
	联想电脑
	劳动关系
	设备租赁
	总经理
	会计法律
	调味品
	matlab
	保险营销
	长期投资决策
	企业内部环境
	个人投资










	关于我们 | 
	联系我们 | 
	帮助说明 | 
	网站声明 



投诉：help@cnshu.cn

粤ICP备10098620号-1 Copyright © 2004- 精品资料网：www.cnshu.cn All Rights Reserved




