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学位论文之股票市场与货币政策关联性实证分析内容提要：
伴随着我国货币政策的日益完善和股票市场的发展，货币政策和股市行情的关系也成为现今学术界和政策当局普遍关注的话题之一．一方面，股票价格变化已开始从多个方面对我国传统的货币政策操作提出了挑战；另一方面，货币政策的出台在推动经济发展的同时，有一部分效应分流到了股票市场，影响了股市的涨跌。中央银行根据预测的货币需求和货币乘数来调控货币供应量以影响宏观经济的能力被削弱，货币政策的效果也因此变得不可确定。尽管我国货币当局和国内学者已开始关注股票价格与货币政策之间的关系问题，但还没有进行过系统性的研究。
本文运用现代规范分析和实证分析方法，在对股票市场与货币政策相互关系进行理论分析的基础上，用最新的数据进行了实证。文章运用单位根检验、格兰杰因果检验、协整检验、脉冲反应、方差分解等方法实证分析了：通过股票市场产生的财富效应、投资效应以及我国股票市场与货币政策的关联性，并根据实证的结论做出了分析和提出了政策建议．
实证研究结果表明：我国股票市场价格的波动更多的是股市自身发展趋势所致，货币政策对股价波动有一定影响但是不显著作用；股票价格波动不会对下期实体经济产生显著影响，通过股票市场而产生的财富效应和投资效应非常弱；但是股票价格波动会对货币需求产生一定影响。因此，央行在制定货币政策时应当关注股票市场的状况。
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